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Christelle Lecourt
Professeure des Universités

Adresse professionnelle : MEGA, Aix-Marseille Université, 424 Chemin du Viaduc, 13100,
Aix-en-Provence

Téléphone : 06 79803945

Email : christelle.lecourt@univ-amu.fr

Formation

« 2000 : Doctorat en Sciences Economiques, sous la direction du Professeure A. Bénassy-
Quéré. Intitulé de la theése : "Les rendements quotidiens des taux de change : une
approche économétrique par les processus a mémoire longue". Université de Lille 1.

e 1996 : Diplome d’Etudes Approfondies « Espace Economique Européen », Université
de Lille 1.

e 1995 : Licence en Sciences Economiques, Université de Lille 2.

Expérience Académique :

e Depuis 03/2025 : Membre ¢élue au Colleége plénier de supervision de 1’Autorité¢ de
Controle et de Supervision (ACPR, Banque de France)

e Depuis 03/2025 : Présidente de la Commission Consultative en Finance Durable
ACPR

« Depuis 09/2024 : Membre de 1'Ecole Doctorale en Economie, Aix-Marseille Université

e Depuis 09/2024 : Membre ¢lue du Conseil de Recherche, Aix-Marseille School of
Economics (AMSE)

e 09/2018 — 09/2022 : Directrice du département Finance Controle Audit, Aix-Marseille
Université

e Depuis 09/2013 : Professeure de Finance, Aix-Marseille Université

o Responsable du Master "Risques Financiers et Finance Durable"
o Membre ¢lue du Conseil de 'UFR

e 09/2011 - 09/2013 : Directrice du Centre de Recherche en Finance (CeReFim, Namur)

e 06/2011 — 09/2013 : Professeure Ordinaire (full professor) en finance, Université de
Namur

e 01/2011 - 01/2013 : Chercheur invitée au CORE (UCL, Belgique)

e 01/2011 - 09/2011 : Professeure invitée, Université de Maastricht

o 09/2008 — 06/2011 : Professeure de finance, Université de Namur

e 09/2007 — 08/2010 : Directrice du département a horaire décalé, Université de Namur

e 02/2002 - 09/2008 : Professeure associée en Finance, Université de Namur

e 09/2000 — 02/2002 : Maitre de conférences en Economie, Université de Lille 2 et
professeure invitée, Faculté Catholique de Lille

e 1999 — 09/2000 : Attachée Temporaire d'Enseignement et de Recherche (ATER),
Université de Lille 2

o 1997 — 1999 : Allocataire-monitrice en Economie, Université de Lille 1



Thématiques de recherche :

Volatilité et risques financiers, stabilité financiére

Gestion de portefeuille

Fonctionnement des fonds institutionnels : gouvernance, stratégie d’investissement
Finance durable

Prix et Financements de Recherche

e 2025: Coordinatrice d’'un projet européen Erasmus Mundus Joint Master Degree
(EMIMD) intitulé « Climate and Sustainable Finance » (membres partenaires du
projet : Vrije Amsterdam University, Antwerp University, Ca Foscari University of
Venice) : proposé dépos¢ en février 2025.

e 2021 — Présent : Membre du projet ANR MLEforRisk (budget total : 393 k€).

e 2020 -2022 : Membre du projet Pricing Financial Risks in Turbulent Times: Do Viral
Pandemics Matter? (Financement : Institut Louis Bachelier, 10 000 €).

e 2019 —2022 : Responsable scientifique du projet Convergence et risque systémique des
marchés immobiliers européens (Financement : réseau Refine — Institut Louis
Bachelier, 4 000 €, accés base de données MSCI/IPD : 10 000 €).

e 2019-2020: Responsable scientifique du projet Are French Small and Mid-Cap Stocks
Profitable Asset Classes? Evidence from the Mean-Variance Spanning Test
(Financement : Observatoire du Financement des Entreprises par le Marché et le Do
Tank, 20 000 €).

e 2018 — 2021 : Cotitulaire et représentante AMU de la chaire de recherche Risk
Management, Investment Strategy and Financial Stability (Financement : Insti7 -
Institut Louis Bachelier, 10 000 € par an).

e 2014 -2016 : Membre du projet ModRisk (Financement : Région PACA, 49 258 €).

e 2009 — 2011 : Coordinatrice scientifique du projet The Determinants of Jumps in
Financial Markets (Financement : Fonds National de la Recherche Scientifique (FNRS)
— Belgique).

e 2010 : Bourse de recherche d’excellence pour le projet Does the Sovereign Wealth
Funds Governance Determine Their Investment Policy? (Financement : Banque
Nationale de Belgique, 10 000 €).

e 2006 : Bourse de recherche d’excellence pour le projet Does Transparency in Central
Bank Intervention Bring Noise in the Market? (Financement : Banque Nationale de
Belgique, 10 000 €).

e 2004 — 2007 : Coordinatrice du projet FRFC — Flux d’information et efficacité des
Banques Centrales sur le marché des changes (Financement : Fonds National de la
Recherche Scientifique (FNRS) — Belgique).

Publications

Articles dans des revues a comité de lecture :



Hasse, J.B, Lecourt, C and Siagh, S. (2024). Institutional Stock-Bond Portfolios
Rebalancing and Financial Stability: Norway as a case study, Applied Economics,
forthcoming (CNRS 2, HCERES A).

Hasse, J.B, Lecourt, C and Siagh, S. (2024). Setting up a sovereign wealth fund to
reduce currency crises, Emerging Market Review, forthcoming (CNRS 3, HCERES B).
Shehadeh, N., Belaid, F., Dufrénot, G. and Lecourt C. (2023), Does relationship
lending matter in an emerging market? Applied Economics, pp. 6171-6187 (CNRS 2,
HCERES A).

Amar, J., Arouri, M., Dufrénot, G. and Lecourt, C. (2023), Determinants of partial
versus full cross-border acquisitions for sovereign wealth funds, Review of World
Economics, forthcoming (CNRS 2, HCERES A).

Amar, J. et Lecourt C. (2023), Sovereign wealth fund governance: a trade-off between
internal and external legitimacy, International Business Review, 32, 6, pp. 1-17 (CNRS
2, FNEGE 2, HCERES A).

Amar, J., Lecourt, C. et Carpantier, J.F. (2022), GCC sovereign wealth funds: why do
they take control? Journal of International Financial Markets, Institutions and Money,

77, 1-16 (CNRS 3, FNEGE 3, HCERES B).

Amar, J., Candelon, B. et Lecourt, C. (2019), Country factors and investment decision
making process of sovereign wealth funds, Economic Modelling, 80, pp. 34-48. (CNRS
2, HCERES A).

Amar, J., Lecourt C. et Kinon, V. (2018), Is the emergence of new sovereign wealth
funds a fashion phenomenon?), Review of World Economics, 154, pp. 835-873. (CNRS
2/HCERES A).

Gnabo, J.Y., Kerkour, M., Lecourt, C. et Raymond R. (2017), Understanding the
decision-making process of sovereign wealth funds: the case of Temasek, International
Economics, 152, pp. 91-106. (CNRS 3/ HCERES B).

Laurent, S. Lecourt, C. et F. Palm (2016), Testing for Jumps in Conditionnally
Gaussian ARMA-GARCH Models, A Robust Approach, Computational Statistics &
Data Analysis, 100, pp. 383-400 (Impact Factor: 2,18 ; H-index : 126).

Dewachter, H. Erdemlioglu, D., Gnabo J.Y. et Lecourt C. (2014), The Intra-Day
Impact of Communication on Euro-Dollar Volatility and Jumps, Journal of
International Money and Finance, 43, pp.131-154. (CNRS 2/ FNEGE 2/HCERES A).

Gnabo, J.Y., Lahaye, J., Laurent, S et Lecourt C. (2012), Do Jumps mislead the FX
market?, Quantitative finance, 12(10), pp.1521-1532. (CNRS 3/ FNEGE 3/HCERES
B).

Beine, M., Bernal, O., Gnabo, J.Y. et Lecourt C .(2009), Intervention policy of the
BolJ : A unified approach, Journal of Banking and Finance, 33(5), pp. 904-913. (CNRS
2/FNEGE 1/HCERES A).

Beine, M., Janssen, G. et Lecourt C. (2009), Should Central Bankers talk to the FX
Market?, Journal of International Money and Finance, 28(5), pp. 776-803. (CNRS

2/FNEGE 2/HCERES A).

Gnabo, J.Y., Laurent, S. et Lecourt C. (2009), Does transparency in central bank
intervention policy bring noise to the FX market? The case of the Bank of Japan, Journal
of International Financial Markets, Institutions & Money, 19(1), pp. 94-111. (CNRS

3/FNEGE 3/ HCERES B).

Gnabo, J.Y. et Lecourt C. (2008), How Transparent is the Intervention Exchange Rate
Policy of the Bank of Japan?, Economie Internationale, pp. 113, 134.

Lecourt, C. et Raymond H. (2006), Central Bank Interventions in Industrialized
Countries: A Characterization based on Survey Results, International Journal of
Finance and Economics, 11, pp. 123-138. (CNRS 3/ HCERES B).



Beine, M. et Lecourt C. (2004), Reported and Secret Interventions in the Foreign
Exchange Markets, Finance Research Letters, 4, pp. 215-225. (CNRS 3/ FNEGE
3/HCERES B).

Beine, M., Laurent, S. et Lecourt C. (2003), Central Bank Intervention and Exchange
Rate Volatility: Evidence from a Switching Regime Analysis, European Economic
Review, 47, pp. 891-911. (CNRS 1/ HCERES A).

Beine, M., Bénassy-Quéré, A. et Lecourt C. (2002), Central Bank Intervention and
Foreign Exchange Rates: New Evidence from FIGARCH Estimations (with M. Beine
and A. Bénassy-Quéré), 2002, Journal of International Money and Finance, 21, pp.
115-144. (CNRS 2/FNEGE 2/ HCERES A).

Beine, M., Laurent, S. et Lecourt C. (2002), Accounting for Conditional Leptokurtosis
and Closing Days Effects in FIGARCH Models of Daily Exchange Rates, Applied
Financial Economics, 12, pp. 589-600. (CNRS 4/ FNEGE 4/HCERES C).

Lecourt, C., Boubel, A. et Laurent S. (2001), L'impact des Signaux de Politique
Monétaire sur la Volatilité Intrajournaliere du Taux de Change Deutschemark-Dollar
(avec A. Boubel and S. Laurent), La Revue Economique, 2, 353-370 (Rang 2 CNRS/ A
HCERES).

Lecourt, C. (2000), Dépendance de court et de long terme des rendements de taux de
change, Economie et prévision, 146,127-137 (Rang 3 CNRS/ B HCERES).

Articles dans des revues sans comité de lecture :

Lecourt, C. (2019), Les fonds souverains ne sont pas qu’une question de prestige
international, 17/11, The Conversation.

Lecourt, C. (2019), Sovereign wealth funds : Just a fashion?, Dialogues économiques,
AMSE

Amar, J. Kinon, V. et Lecourt C. (2017), The creation of a sovereign wealth fund : a
fashion phenomenon ? Analyse financiére, Société Francaise des Analystes Financiers,
63.

Lecourt, C. (2008), Les interventions de banque centrale sur le marché des changes: un
instrument de politique économique devenu désuet? in Politique de change de [’euro
(M. Didier, A. Bénassy-Quéré, G. Bransbourg, A. Henriot), Conseil d’Analyse
Economique, La documentation francaise, pp.197-223.

Gnabo, J.Y. et Lecourt, C. (2005), Transparence et politique des banques centrales:
vers plus d’efficacité? Revue bancaire et financiere, pp. 383-387.

Chapitres d’ouvrages :

Laurent, S. Lecourt, C. et R. Sessinou (2022). Are French small-and mid-cap stocks an
alternative profitable asset class in periods of financial crisis? In Quaderni 2022-
Quaderno n°19: Systemic risk, monetary policy and portfolio diversification in the great
crises' era, Universita degli Studi di Bari Aldo Moro.

Aloy, M., Laly, F., Laurent, S. et Lecourt C. (2021), Modelling time-varying
conditional betas. A comparison of methods with application for REITs, in Recent
Econometric Techniques for Macroeconomic and Financial Data, Springer Verlag, pp.
229-264.

Laurent, S. et Lecourt C. (2020), Jumps et modeles de type GARCH, dans Prévisions
en Finance, Charles, A., Darné, O. et Ferrara L. Editions Economica Collection, Corpus
Economie, pp. 59-76.



Activités éditoriales

03/2016 — 09/2023 : Rédactrice associée de la revue Empirical Economics

Activités de referee : Journal of Banking and Finance, Journal of International Money and
Finance, Review of World Economics, Revue d’Economie et Statistique, Journal of Economic
Modelling, Journal of Empirical Finance, Emerging Market Review, Energy Economics,
Journal of Business, Research in International Business and Finance, Economie et prévision,
Revue Economique, International Review of Economics and Finance, Revue internationale,
Journal of International Financial Markets, Institution and Money.

Supervision de thése

-  LOUBRADOU Léo : « Essays on Greenwashing Impact », débutée en septembre 2024.

-  HASSAN Alj, thése CIFRE financée par Weefin : « Essays on Impact Investment »,
débutée en septembre 2024.

- SHEHADEH Nael : «Essays in empirical and sustainable banking », thése soutenue en
2023.

- SIAGH Souhila: « Sovereign wealth funds and financial stability : three essays »., thése
soutenue en 2023.

- KINON Valérie : « Three essays on the rise and governance of sovereign wealth
funds », thése soutenue en 2021.

- AMAR Jeanne : « Three essays on the rise of sovereign wealth funds, thése soutenue en
2017.

- PICAULT Mathieu : « Three essays on the transmission of monetary policy in the Euro
area », thése soutenue en 2017.

- GIRARD Alexandre : « Essays on sovereign credit risk assessment and dynamics »,
these 2015 a I’Université de Namur.

-  ERDEMLIOGLU Deniz : « Essays on intraday exchange dynamics », thése soutenue
en 2013 a I’université de Namur.

- GNABO Jean-Yves: «Economic desirability of transparency in central banks
intervention policy », thése soutenue en 2008.

Activités d’enseignement

Gestion de portefeuille (Master), Mesures des risques financiers (Master), Produits financiers
dérivés (Master), Option pricing (Master), Bond and structured products (Master), Marché des
capitaux (Master), Banking and asset management (Master), Marchés financiers (Master),
Finance internationale (Licence), Finance de Marché (Licence), Risques de marché (Master
recherche)



